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O sistema de produO sistema de produçção e difusão das estatão e difusão das estatíísticas de investimento directosticas de investimento directo

• Produção

• Fontes de Informação

• Questionários ao Investimento Directo

• Difusão

• Calendário de divulgação

• Boletim Estatístico

• BPStat



ProduProduçção ão –– Fontes de InformaFontes de Informaççãoão

• Informação reportada mensalmente ao Banco de Portugal

• Operações referentes a liquidações bancárias efectuadas entre residentes e não 

residentes através do sistema bancário residente

• Operações realizadas através de contas bancárias no exterior

• Outras operações não mensuráveis pelo sistema de reporte mensal

• Operações contabilísticas sem liquidação financeira associada (por exemplo, 

lucros reinvestidos, incorporação em capital de empréstimos)

• Transacções entre não residentes



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directorios ao Investimento Directo

• Dois questionários

• Questionário ao Investimento Directo do Exterior em Portugal (QIDE) – dados 

desde 1995

• Questionário ao Investimento Directo de Portugal no Exterior (QIPE) – dados 

desde 1996

• No início lançados separadamente – questionários bienais (QIDE 

nos anos pares e QIPE nos anos ímpares)

• Solicitados dados sobre 2 anos (o ano de referência e o ano anterior)

• Ambos os questionários passaram a anuais em 2006



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directorios ao Investimento Directo ((contcont.).)

• O Banco de Portugal procurou relacionar conceitos estatísticos com 

as regras contabilísticas (planos de contas) para facilitar 

preenchimento e garantir boas taxas de resposta

• 3 formulários diferentes (bancos, companhias de seguros e outras empresas)

• O Banco de Portugal disponibiliza gratuitamente uma aplicação 

desenvolvida em Excel/VBA para utilização numa base voluntária 

pelos reportantes

• Aplicação disponível no sítio do Banco de Portugal para cada tipo de formulário



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directo rios ao Investimento Directo ((contcont.).)

• Em cada questionário existe uma secção com informação sobre a 

entidade residente

• Em 2006 o preenchimento da informação contabilística não foi obrigatório em 

virtude da ligação com a Informação Empresarial Simplificada (IES)

• Cada entidade residente fornece informação detalhada sobre os 

investidores / afiliadas não residentes numa base investidor-a-

investidor / afiliada-a-afiliada

• Incluem igualmente variáveis relacionadas com a actividade das afiliadas 

detidas em mais de 50%



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directo rios ao Investimento Directo ((contcont.).)

Ficheiro de entidades de investimento directo

• Construído com base em:

• Sistema de Controlo Cambial (até ao final de 1992) / Declarações prévias

• Entidades identificadas através do sistema de compilação da balança de 

pagamentos (a partir de 1993)

• Actualizado anualmente com base em:

• Resultados do último inquérito;

• Entidades identificadas no sistema de compilação da balança de pagamentos 

• Jornais e bases de dados especializadas

• IES (a partir de 2007)



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directorios ao Investimento Directo ((contcont.).)

Entidades inquiridas

• Até 2001 (dados de 2000) – census de todas as entidades residentes com 

investimento directo 

• Após 2002, é construída uma amostra considerando alguns critérios:

• Bancos e sociedades de seguros são todas incluídas

• Entidades com afiliadas no exterior detidas em mais de 50% são sempre incluídas 

• Selecção das maiores entidades  =>  cobertura superior a 90% em termos do 

stock do último ano

• Novas entidades com transacções importantes de investimento directo no ano de 

referência



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directorios ao Investimento Directo ((contcont.).)

Resultados

•Posições (stocks) de investimento directo

• Stocks relativos a entidades cotadas valorizados a valores de mercado

• Stocks relativos a entidades não cotadas valorizados a valores contabilísticos

•Questionários são igualmente utilizados para:

• Rendimentos de investimento directo (LR)

• Controle de qualidade dos fluxos registados na balança de pagamentos 

(nomeadamente, transacções sem uma liquidação financeira associada)

• Outward FATS (Foreign AffiliaTes Statistics) – Variáveis relativas à actividade de 

afiliadas estrangeiras detidas de entidades residentes em mais de 50% (Turnnover, 

nº de empresas e o nº de empregados)



ProduProduçção ão –– QuestionQuestionáários ao Investimento Directorios ao Investimento Directo ((contcont.).)

Resultados (cont.)

•Quando os questionários ainda não estão disponíveis

• Posições são estimadas tendo em conta os últimos dados de stocks 

observados e os fluxos acumulados durante o período em causa

• Lucros Reinvestidos são estimados considerando a taxa global de rendibilidade 

para o capital observada no último questionário e as estimativas da posição do 

capital



Difusão Difusão –– CalendCalendáário de divulgario de divulgaççãoão

• 1ª versão

• Transacções de investimento directo e rendimentos: 7 semanas após o 

período de referência

• Posições de investimento directo: 11 semanas após o período de referência

• Revisões

• Período “Janeiro – Maio” revisto no momento da difusão do 1º semestre do 

ano de referência

• Período “Janeiro – Novembro” revisto no momento da difusão da 1ª versão do 

ano de referência

• Ano anterior revisto no momento da difusão da 1ª versão do ano de referência



Difusão Difusão –– Boletim EstatBoletim Estatíísticostico

• Rendimentos

• Capítulo C1: Quadro C.1.3.2

• Transacções

• Capítulo C2: Quadros C.2.2.1 a C.2.3.5

• Posições

•Capítulo C3: Quadro C.3.2



Difusão Difusão –– BPStatBPStat |Estat|Estatíísticassticas OnLine|OnLine| - Estatísticas de balança de pagamentos 

- Estatísticas de posição de investimento internacional
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